Bulhoes e Lamy: Lei de S

depende de refor fiscal

BRASILIA (0 GLOBO) — A nova
Lej das Sncl:dades Anénimas constitul,
de mo, 2 base legal para a criacio de
adeiro mercado de capitais de

rlsca nn pais, mas precisa ser comple-
meatada por uma ampla reforma fis-
m, capaz de fornar os investimentos
coes tdo atrativos quanio as de-

Tals. formas e aplicaa

na comise
dos Deputados, ns 1u
Filho e José }.u(z Bulllﬁes Pzdre;

pas:

gresso pelo Presidente da Repitblica,

Acham os juristas que a noya lei
ndo representa uma op;iﬁ pelo mode-
lo da grande empresa. Inclusive por-
que zh prntlcamenla cunsnllda \Ama
sérle de lois ji existentes — a
reﬂe- ltualmente as sociedades :nunl-

as, de 1940, a de debéntures, de 1893,
e a do m«n‘ado de capitais, de 1964,

entre outras,

As ces ave, apresents foram
introduzidss, quase todas, sob forma
opelonal, E as peq\unas € médias em-

panhia
L

e
quenas € meédias enmresas ‘podem con-

Alfredo Lamy “disse que a nova Lei de S/A nao discrimina médna empresa

sas_continuem se endividando exces-
sivamente ¢ torandose inyldveis. Sem
isso, o caria entre duss opgdes:
empresas_estatais ou multinacionais,
projeto, segundo os jurlstas, con-
tém alnda uma sérle de dispositivas
de” protegio 38 minorias aclondriss, 3
comegar b ncia de uma defi-
ni do objeto soclal da_em-
mesa, que & o que Jova os investidores
participarem  do _ empreendimento.
Hials adiante, disciplina @ transteroncta
de_controle, fusdo, incgrporagi, trans-
formagdo e cisio, onde sao habitual-
mente praticados grandes 2gravos aos

0 que niio m:orre em alguns
pafses ccldentais: na Alemanha, vor

angnimas e por isso 13 s6 existem 800,
enquanto no Brasil ha milhares.,

— Mas a partir do momento cm
aua abrlrem sex capital o forem 20
mercado_captar pow afirm

e Jcmpresss, inclusive
da de valores mobi

Lealdade ao pais

Filho explicod, no
hl':lo de sau depmmcn!o‘ que um fe-
nbmeno relativamente movo — o_sur-
u'nnen!n 2 de empresa multina-
nal — levou quase todos os paises
a reverem suas leis de sauied:rles anb-
nimas, Por_isso,
sileiro 2 grande cmnr!s:. lox 2 pr
pal preccupagio durante a ehhom;zu
do projeto da mova Lei das S/
ndo significa. cumuﬂn que ela seja lci
para a_grande

= %o aue s P retende — afirmow
nio & d cstruir a mdquina, mas_en-
clmmhﬂ 1a para seu real objetivo. Nin-
guém pode ignorar que as grandes em-
presas sio um novo centro de poder,
que precisa ser subordinado acs jnie:
Tesses do pais @ do universo de seus
acionistas. Nenhuma lef de outro pais,
zchn. tenton dis;lpllnnr gase processo

-polfcia juridica, Mas vam:

direltos dos
Fica asumwda tanibm, una dis
ciplis para a formacdo de grupos
A empreene, Lamy Fino. & Bulbies Pe.
dreira explicaram que, na verdade, as
grandes empresas s&0 hoje “uma cons-
telagia, ca do sociedadss, que
realizam negéclos entre elas préprias
e cometem jgualmente agravos contra
s minori

H x muitos _grupos de_empresas
—_ dxs:e my Filbo — que silo verda-
deiros “castelos de coctas”. Eu_quero
que ecles tiverem

lema é que hoje nio femos me-
fuma policla de mercado, nenhuma
0s ter. A Co-
issgo ‘de Valores Mobilirios seré a
policia_do mercads de capitais.
Ainda em beneficio dos minoritarios,
conforme lembrou Bulboes Pedreira, fof
estabelecido o direito de recesso, ou se-
ireito do acionista dissidente de
22 Tudepizado pelo valor pattimontal de
suas agdes, Isso cmh uma xé.ne d’e

solida vérias outras Ieis e por isso di a
impressio de que esth crindo grande
imero do novos titulos, £ verdade que

forma de agdo, nZ6 UMA nova a;'am As
Ges sem valor nominal dio ds socie-
dades anjnimas flexibilidade para emi-
novas agdes e ammeniar sen nap!.
tal social guando mn agdes estio
uma eotagio muite baixa na Bolsa. N‘n‘
guém iriz_subserever pelo valor nomi-
nal de Crs 1.00 \una agho que estivesse
cotada centavos.

Quanm 2 pm.hmd.m de_ extingio
des ggdes_ao portador, levantada pelo
senador Saturnino Braga, Bulhes Fe-
ver, ndo_haveria
grindes reflexos megatives, mas s
preciso eliminar simultaneamen'e todos
os titulos z0 portador concorrentes com
as agdes, o que seria um fanto difi
Al uma decisio dessa_poderia
afastar muitos investidores do mereade.
< o ditetto de vo-

0" robisam & qua b mercada ain-
da nio, aprenden a Gabalhar com agdes
endossivels e o5 nomin:
pouca circulagio, de pouca qumxu.
Acredito, purem ‘que mais cedo ou mais
tarde os investidores apreniero que as
endossivels sio multo meis. yantaosas,
e isso serd fatal para as 4¢d2s 4o por.
tador.

Bullibes Pedreira ndo v nenhum in-
conveniente na fixacdo do m Il de

de

abusos praticados
noria, que para usnr desse dneun nent
precisari comparzcer is zsaemblc.as ge-

) um prazo de 30 dias para
distordar e qualguer deescdo dos ma:
Joritarios.

Novos titulos

Durante seu Jongo depoimento os au-
tores da Lel das S/A esclareceram aindu
uma série de questdes Jevantadas prin-
pelo deputado Tancreds Ne-

mu estamos_{azendo.

A nova lei, segundo Lamy, criz o
"dc\'er de lealdade ao pais™ para oS
controladores o administradores das
companhiss, o que representa uma

garantia de que o interesse naciomal
sempre prevalecerd sobre o das em-
presas.

— Dem

mos 2o controlador, que fo-
mos buscar no fundo cena,

de sar leal ao Iis E
aos es, que sio nbng:!n-
!hmeme reslden{es 1o pais, impusemos
ir aos controladores

troladores o * saministradores,
Pougas outras leis §

Conforme eXPlk!eIl.
propde, com a nova 16l, a criar de fa-
40 um mereado e risco
no pals, para evitar que as empre-

como

o governo se |

ves ﬂiDB-l‘[G! e pelo senador Saturnino
Buf"l (B{DB.
fmun mlzrpc]m’ln. também pe-
los d s Vianna Nefo (Arena-BA),
Alilton htelnbruc (MDB-RJ), Alarcondes
c/ha (MDB-PB). Mareos Tilo MIDB-
MG e .\mnn Soaﬂ.s (MD!
os novos {ipos de pepéis cria-
dos peln nova lei, eles escl:xeceram que
o objetivo fol permitir o ero
de opgdes para 25 empresas. A 1!1, Ba
seciade, esld toda montada na base de
Assim, hi muitos titulcs que po-
derlu ‘ser usados ou

ndo foram usadas po: doze ou quinze
anos mas de repente os_empresirios a3
descobriram. A nova lel, inclusive, e
loce para clas virias xesm;ozs poh
artoen Tt vervey s oee
sarios”.
~— O projelo — acrescentaram — con-

sociedades anénl.mas oroposta por Sa-
Seniae Braga, que defende o mzbelem»
to de uma rel enire o maios
o menor Saitio e cada empresa. A
medida nio seria injuridica, e vejo
nenhum mal nela, mas o problema ¢
como fixar essa relagio. Nio dispomos
de informagdes sulicientes para isso’,
a

Sociedades mistas

O depulado Taner=do

2 cxigéncia de auterizagio do kgxslith
vo para a eriagio ou ampliagio do ob-
jelo social de sosiedades de economia
Tista. A seu ver, isso representari um
entrave is empresas estatais, ji que a

tramitagio de uma lei no Congresio é
sempre demorads. Bulhdes Pedreira ex-
plicon, no entanto, que nio podesia ser

de outra forma
— Fssa é uma exigéneia do Deere-
to-Lel 200, de 1967, que promover a re-
forma _administraliva, Ele determina
que o Executivo ndo poderi realizar ne-
nhuma despesa_sem préyia autorizacio
do Legislativo, E a constitul dz uma
presa implica gasto de dinheiro pi-
blicc. Mas 2 Lei que a criar pode dar a
mns :lmph des@l;!n a0 sen objetivo
leis da Pe'robrs. da Eletro-
hm & da Rede Ferroviria Fedes
lo, autorizaram nio s6 sua cons-
0. mas também a criagio de sub-






