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PARECER JURIDICO

Permuta entre sociedades coligadas, mediante oferta
publica, de agdes avaliadas pelo método do
patrimonio liquido. Inexisténcia de realizagdo de
ganho de capital, desagio na aquisi¢do, lucro
inflaciondrio e reserva de lucros a realizar.

EXPOSICAO E CONSULTA

A Consulente, através do seu ilustre advogado Dr. Expedido Luz,
expoe o seguinte:

A Consulente pretende promover a reestruturacdo de grupo de
sociedades empresarias, com o objetivo de simplificar sua estrutura.

A reestruturacdo projetada compreende oferta publica de permuta de
agoOes preferenciais do capital social da companhia "A", de propriedade de
uma das sociedades do grupo empresarial controlado pela Consulente, por
acoes ordindrias e preferenciais de propriedade de acionistas minoritarios,
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pessoas naturais e juridicas, do capital social das companhias "B" e "C",
que sao sociedades coligadas da Consulente.

O objetivo da oferta publica ¢ tornar a companhia "A" titular de
100% das acdes do capital social das companhias "B" e "C", e que os
acionistas minoritarios dessas companhias passem a ser titulares de agdes
do capital social da companhia "A".

A relagdo de troca entre as agdes sera determinada pelo valor de
patriménio liquido, que ¢ superior ao valor de bolsa das agdes.

Esclarece, ainda, que:

a) sociedades do grupo ja realizaram permutas entre si de agdes das
companhias "A", "B" e "C", adotando como referencial a cotacdo de
mercado das acoes;

b) quando da aquisi¢do de acdes a serem permutadas, foi registrado
desagio, ja amortizado na escrituracdo comercial, mas que continua
registrado no Livro de Apuragdo do Lucro Real - LALUR;

c¢) sociedades do grupo que participardo da oferta publica tém lucro
inflacionario e reservas de lucro a realizar.

E formula os seguintes quesitos:

1°) O negodcio juridico de permuta de acdes ¢ fato gerador do
imposto de renda?

2°) Qual o tratamento contabil que deve ser dado a permuta entre
pessoas juridicas, considerando as hipoteses de agdes registradas (a) pelo
custo de aquisi¢do ¢ (b) pelo método de avaliagcao pelo valor de patriménio
liquido?

3°) A permuta de acdes entre sociedades coligadas, nas condigdes
previstas, caracteriza distribuicao disfar¢ada de lucro?

4°) A permuta caracteriza alienagdo para efeito de realizagdao do
desagio registrado quando da aquisicdo das agdes? A resposta a essa
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questdo varia conforme o desagio registrado no LALUR ja tenha ou nao
sido amortizado na escrituracao comercial?

5°) A permuta de agdes tem por efeito a tributagdo, pelo imposto de
renda, do lucro inflacionario acumulado e de reserva de lucros a realizar?

PARECER

1.0 - IMPOSTO SOBRE A RENDA NA PERMUTA

1. A legislagdo do imposto de renda sobre o lucro da pessoa juridica nao
contém norma sobre o reconhecimento de lucro na permuta de bens, ¢ a
resposta ao primeiro quesito deve ser inferida das disposi¢des legais sobre o
fato gerador do imposto de renda em geral e, especificamente, sobre lucro
das pessoas juridicas.

1.1 - Fato Gerador do Imposto Sobre a Renda

2. O Cdédigo Tributario Nacional (art. 43) define como fato gerador do
imposto a aquisi¢ao da disponibilidade econdmica ou juridica da renda.

Renda ¢ quantidade de valor financeiro que acresce ao patrimonio
liquido do titular do patrimdnio, ou seja, ao estoque de valor financeiro de
sua propriedade. O valor financeiro existe em patrimonios, € a renda que
acresce a um patrimoénio ¢ valor financeiro que antes existia em outro. Por
1sso, toda renda pressupoe um fluxo de valor financeiro originario de outro
patrimdnio; e adquirir a disponibilidade da renda ¢ passar a dispor de
moeda ou valor financeiro entrado no patriménio como fluxo, € que
constitui renda.

3. Disponibilidade economica ¢ poder de dispor efetivo e atual, de
quem possui a moeda ou o valor financeiro. A renda em regra consiste em
moeda: quem aufere renda adquire dinheiro, que € propriedade da moeda, e
o fato que caracteriza a disponibilidade econdmica da renda ¢ a aquisigao
da posse de moeda.

H4, todavia, diversos direitos que circulam no mercado e
desempenham a fun¢do de moeda: t€m alto grau de liquidez, no sentido de
que podem, mediante troca no mercado, ser convertidos com facilidade em
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dinheiro sem diferenca relevante em relagdo ao valor nominal. Sao
exemplos desses direitos, cujos objetos sdo ditos quase-moeda ou
equivalentes a moeda, os titulos do Tesouro Nacional e do Banco Central
do Brasil.

4. Disponibilidade juridica ¢ aquisi¢do virtual do poder de dispor da
renda. A expressdo surgiu na nossa legislacio do imposto de renda para
designar modalidade de percepcdo do rendimento construida pela
jurisprudéncia, que ndo se caracteriza pela posse efetiva e atual do
rendimento, em moeda ou equivalente, mas pelo fato de a fonte pagadora
do rendimento colocé-lo a disposicdo do beneficiario, que passa a ter o
poder de -- a sua vontade -- adquirir a posse efetiva.

Aquisi¢ao da disponibilidade efetiva da renda ¢ o fato econdmico da
aquisi¢do do poder de dispor de moeda ou equivalente, e em geral esse fato
¢ o ultimo de um processo de aquisi¢ao da renda que compreende diversos
fatos juridicos e econdOmicos; e, muita vez, antes de ocorrer o fato
econdmico a pessoa ja adquiriu virtualmente a disponibilidade da renda.
Existe disponibilidade virtual quando ja ocorreram todos os fatos que sdo
requisitos essenciais para que a pessoa juridica venha a obter o poder de
dispor da moeda, de modo que as circunstancias autorizem a previsao de
que ela devera, a qualquer momento, adquirir a disponibilidade efetiva da
moeda.

1.2 - Fato Gerador do Imposto sobre o Lucro da Pessoa Juridica

5. O imposto de renda sobre o lucro da pessoa juridica tem por fato
gerador a aquisi¢do da disponibilidade do lucro de um periodo (més ou
ano), e¢ esse lucro ¢ quantidade de valor financeiro que acresce ao
patrimonio liquido durante o periodo.

O lucro de periodo se forma no patrimoénio pela agregacdo dos
resultados positivos e negativos de todas as mutagdes patrimoniais da
pessoa juridica, e esses resultados podem ser classificados em trés
categorias: (a) lucro bruto na venda de bens e servigos, (b) ganhos de
capital e (c¢) rendimentos de fatores.
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6. O lucro bruto na venda de bens econdmicos materiais e os ganhos de
capital nascem de operacdes em que a pessoa juridica transfere a
propriedade de bens do seu patrimdénio e recebe em troca moeda ou
equivalente; o lucro bruto em servigos nasce de operacdes em que a pessoa
juridica fornece bens econdmicos imateriais € recebe em troca moeda ou
equivalente; e os rendimentos nascem de negocios em que a pessoa juridica
cede o uso de fatores de sua propriedade e recebe em troca (sob a forma de
moeda ou equivalente) rendimentos que sao aluguéis, "royalties" ou juros.

Nos resultados derivados da venda de bens materiais, o valor
financeiro que serd renda ja existe potencialmente no bem vendido
enquanto este ainda se encontra no patrimonio do vendedor: as mercadorias
destinadas a revenda, os produtos acabados em estoque e os bens do ativo
permanente tém valor de venda determinado por estimativa, ou avaliagdo,
mas esse valor ainda € potencial -- somente se torna real, ou efetivo, quando
convertido em moeda, mediante venda do bem. Se o valor estimado € maior
do que o custo do bem para o patrimonio em que se encontra, a diferenga ¢
lucro bruto ou ganho de capital potencial, que -- como todo valor potencial
-- somente se transforma em renda quando o bem ¢ vendido e seu titular
recebe moeda ou equivalente.

1.3 - Realizacao do Lucro Bruto e do Ganho de Capital

7. A transformagdo do lucro bruto e do ganho de capital potencial em
real mediante venda do bem ¢ designada "realizacao" em finangas, na lei
comercial e na contabilidade.

Realizacao do valor do bem vendido € o ato ou efeito de torna-lo real,
ou seja, de converté-lo em moeda, o que se processa mediante aquisicdo da
disponibilidade da quantidade de moeda ou equivalente que € o outro termo
da relagdo de troca na venda.

Valor realizado ¢, portanto, valor financeiro efetivamente convertido
ou transformado em moeda; ¢ o valor estimado ou potencial do bem
somente torna-se certo, efetivo ou realizado no momento em que o titular
do patrimonio adquire a disponibilidade da moeda (ou equivalente) a ele
correspondente.
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Para que haja realizagdo de lucro bruto ou ganho de capital sdo
necessarios quatro requisitos: (a) a conversao do lucro ou ganho em direitos
que acresgam ao patrimonio da pessoa juridica; (b) que essa conversao se
processe mediante troca no mercado; (¢) que a pessoa juridica ja tenha
cumprido as obrigacdes que para ela nascem dessa troca; e (d) que os
direitos recebidos na troca tenham valor mensuravel e liquidez.

1.4 - Realizacido e Aquisicao da Disponibilidade

8. O conceito fiscal de aquisicdo da disponibilidade de lucro bruto ou
ganho de capital coincide com o conceito financeiro e contabil de
realizacdo: somente ha aquisicdo da disponibilidade quando se verificam os
fatos que caracterizam a realizagao.

Essa coincidéncia ¢ reconhecida pela lei tributaria, que usa
amplamente o conceito de realizacdo. O Decreto-lei n° 1.598, de 1977, que
adaptou a legislacao tributaria a lei de sociedades por acdes de 1976, adotou
conceito de ganho de capital que pressupde o de realizacdo: esse ganho &,
por definicdao, resultado da alienacdo ou liquidagdo de bens do ativo
permanente. A lei ndo tributa ganhos de capital potenciais, mas apenas os
realizados. Essa orientacdo estd expressamente declarada na Exposi¢cao de
Motivos do Ministro da Fazenda que encaminhou o projeto daquele
decreto-lei:

"17. O projeto adota a orientacdo geral de submeter os ganhos de capital
ao imposto somente quando realizados, isto €, quando a pessoa juridica
tem condi¢des financeiras para suportar o Onus tributario. No caso de
ganhos de capital realizados a longo prazo, o imposto somente sera devido
a medida em que a pessoa juridica recebe efetivamente seu valor. Essa
orientacdo explica as normas do § 2° do artigo 31 (sobre ganhos de
capital), dos §§ 1° e 2° do artigo 34 (sobre ganho de capital na extingdo de
participacdo em decorréncia de fusdo, incorporagdo ou cisdo) e dos artigos
35 a 37 (sobre reavaliacao de bens do ativo)."

Enquanto o ganho de capital existe como valor potencial no bem do
ativo da pessoa juridica ndo ocorre a aquisicdo da disponibilidade que € o
fato gerador do imposto de renda; e esse principio da legislacdo do imposto
tem, inclusive, um fundamento préatico, destacado na exposi¢ao ministerial:
todo tributo €, por definicdo, obrigacao de prestar moeda, e o contribuinte
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que ainda nao realizou o ganho potencial ndo tem condigdes para pagar ao
Estado o imposto incidente sobre o ganho.

1.5 - Permuta Nao Realiza Valor

0. Permuta, ou troca, ¢ negdcio juridico em que ambos os contratantes
prestam transmissdo de direitos sobre coisas: o que o caracteriza ¢ a
inexisténcia de contraprestagao em dinheiro. Exceto quando ha torna, que ¢
parcela complementar paga em dinheiro por um dos permutantes, mas que
nao descaracteriza o negdcio se de valor inferior ao do bem permutado.

Na permuta sem torna nao ha troca por direitos com alto grau de
liquidez; e ndo ha, portanto, realizacdo do valor do bem nem aquisi¢do de
disponibilidade de renda: cada figurante substitui no seu patrimonio o bem
entregue pelo recebido, e como aquilo que ¢ recebido ndo ¢ moeda nem
equivalente, ndo ha realizagao de valor.

O ganho de capital potencial que porventura exista no bem dado em
permuta ¢ transferido, sem realizagdo, para o recebido em troca, € somente
se realiza quando esse bem ¢ trocado no mercado por moeda ou
equivalente: continua a ser ganho potencial, € ndo hd no negdcio juridico a
aquisi¢do da disponibilidade de renda que € o fato gerador do imposto.

Na permuta sem torna de bens do imobilizado entre pessoas juridicas
do mesmo grupo, tal como descrita na consulta, ndo ha, portanto, aquisi¢do
de disponibilidade de renda, ja que ndo haverd torna em dinheiro: cada
pessoa juridica substituira no seu patrimonio o bem entregue pelo bem
recebido na permuta, e somente realizard o ganho de capital potencial
existente no bem recebido em troca quando o vender no mercado.

1.6 - Orientacao da Autoridade Tributaria

10. A primeira manifestacdo da autoridade tributéria a respeito do regime
fiscal da permuta de que temos conhecimento consta do Parecer Normativo
n® 504, de 1971, em que a Coordenacdo do Sistema de Tributagdo, em
resposta a consulta, declarou que:

"2. Para as pessoas fisicas residentes no Pais, a permuta de agdes, desde
que ndo efetivada com a propria sociedade emitente, ndo ocasiona fato
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gerador do imposto sobre a renda, eis que o eventual acréscimo a riqueza
pessoal constituira mais-valia patrimonial, ndo alcangada pela tributagao
(V. Parecer Normativo CST n°® 232-71).

3. Também a pessoa juridica que permutar agdes por outras de valor
equivalente ao de aquisi¢cdo das cedidas, por consequéncia, ndo alterando
quantitativamente o patrimonio social, ndo estard sujeita a imposicao de
tributo."

11. Na Instrugdo Normativa SRF n° 107, de 14.07.88, relativa a permuta
de imoveis, a autoridade reafirmou que permuta sem torna ndo implica
reconhecimento de ganho (ou perda) de capital:

"2.1.1 - No caso de permuta sem pagamento de torna, as permutantes nao
terdo resultado a apurar, uma vez que cada pessoa juridica atribuira ao bem
que receber o mesmo valor contabil do bem baixado em sua escrituracao."

O principio expresso nessa Instrucdo Normativa ¢ que a pessoa
juridica s6 tem que reconhecer ganho de capital no caso de permuta com
pagamento de torna, hipotese em que "a permutante que se beneficiar por
torna deverd computi-la como receita, no ano-base ou periodo-base da
operacao" (item 1.5), "devendo considerar como custo do bem recebido o
valor contabil do bem dado em permuta, deduzido do custo atribuido a
torna recebida ou a receber" (item 2.1.2).

A orientacdo da Instrucdo aplica-se, por analogia, a permuta de
qualquer elemento do ativo patrimonial: (a) ndo havendo torna, a pessoa
juridica ndo tem resultado a apurar, devendo atribuir ao bem recebido o
custo do bem transmitido na permuta; e (b), havendo pagamento de torna,
devera reconhecer a torna como ganho de capital.

12.  Na execu¢ao do Programa Nacional de Desestatizacdo (PND), a
Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, em resposta a consulta da
Comissao Diretora do Programa, afirmou no parecer PGFN-PGA n° 970
(DOU de 24.09.91), aprovado pelo Ministro da Economia, Fazenda e
Planejamento, que "a jurisprudéncia e a orientagdo uniforme das
autoridades fiscais sdo no sentido de que ndo ha ganho de capital quando
ocorre mera troca'", e opinou que nos leildes de agdes realizados no ambito
do PND a entrega pelo licitante vencedor de titulos da divida publica
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federal ou de outros créditos contra a Unido, como contrapartida da
aquisi¢do das agoes leiloadas, caracteriza-se como permuta, € que somente
havera ganho de capital quando da sua realizagdo pela alienagdo das acoes
adquiridas.

Nesse parecer a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional, apos
transcrever opiniao de RUI BARBOSA NOGUEIRA, declara:

"16. E evidente que o momento (da disponibilidade da renda) nio seria
aquele da troca, mas sim quando o particular vendesse a participacao
acionaria trocada (...).

17. Esta tributagdo, ainda, seria iniqua, pois como ndo foram recebidos
cruzeiros, ndo haveria disponibilidade liquida do contribuinte, e, em
conseqiiéncia naquele momento nenhuma base de calculo para o fato
gerador, pois a renda fica sujeita a tributagdo quando realizada e
quantificada; evidentemente nao ¢ a hipotese sob exame."

13. Com fundamento no Parecer PGFN-PGFN n° 970/91, o entdo
Departamento da Receita Federal expediu a Instrucdo Normativa n°® 92, de
22.10.91, na qual declarou que:

a) a entrega, pelo licitante vencedor, de titulos da divida publica
federal ou de outros créditos contra a Unido como contrapartida a aquisi¢ado
das acdes leiloadas no dmbito do PND "tera tratamento de permuta" (item

1);

b) no caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, o
custo das agOes adquiridas nos leildes do PND ¢ igual ao valor contabil dos
titulos ou créditos entregues em liquidacao do preco de aquisicdo das acoes
(item 4).

14. O entendimento da Procuradoria Geral da Fazenda Nacional ¢ da
Secretaria da Receita Federal foi sancionado pela Lei n® 8.383, de 30.12.91,
ao dispor que:

"Art. 65 - Terd o tratamento de permuta a entrega, pelo licitante vencedor,
de titulos da divida publica federal ou de outros créditos contra a Unido,
como contrapartida a aquisi¢ao das agdes ou quotas leiloadas no ambito do
Programa Nacional de Desestatizacdo até a data da permuta.

9.
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§ 1° - Na hipotese de adquirente pessoa fisica, deverd ser considerado
como custo de aquisi¢do das agdes ou quotas da empresa privatizavel o
custo de aquisi¢cdo dos direitos contra a Unido, corrigido monetariamente
até a data da permuta.

§ 3° - No caso de pessoa juridica tributada com base no lucro real, o custo
de aquisi¢do das acdes ou quotas leiloadas serd igual ao valor contédbil dos
titulos ou creditos entregues pelos adquirentes na data da operacao.

15. A Procuradoria Geral da Fazenda Nacional reafirmou sua
interpretacdo em outro parecer (PGFN-PGA n° 454, DOU de 12.05.92),
também aprovado pelo Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, no
qual, apos referir-se a Instrucdo Normativa SRF n° 107/88, assim
argumentou:

"16. E evidente, os argumentos validos para a permuta de imoveis, servem
igualmente para demonstrar a inexisténcia do fato gerador do imposto de
renda na permuta de ac¢des por titulos diversos.

17. Alinham-se contra a tributagdo na Permuta os seguintes argumentos:
um de carater pratico, ligado as dificuldades para demonstrar a avaliagao
de ganhos, uma vez que cada um dos contraentes aceitou o outro bem sem
cogitar de prévio ajuste de prego; outro que corre paralelamente a idéia,
ainda que existisse € se comprovasse ganho, ou seja, o fato de que o ganho
nao realizado ndo constituiria renda, logo ndo existiria capacidade
tributaria sem comprometer o proprio patriménio".

O fundamento tanto do diploma legal quanto do parecer ¢ a
existéncia da permuta, cuja consequéncia ¢ a desoneragdo tributaria pela
simples inexisténcia do fato gerador. Em sintese, a desoneracdo tributaria
na permuta ndo € privilégio, e sim o reconhecimento da ndo existéncia da
regra de tributacao.

O parecer, depois de fundamentar em atos administrativos
precedentes e citagdes doutrindrias a proposicao de que nao ha incidéncia
do imposto sobre mais valia na permuta, conclui nos seguintes termos:
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“20. O momento do fato gerador do imposto sobre mais valia ¢ o da
alienagdo do bem por um prego que ultrapasse a reposi¢ao do capital,
realizando-se s6 neste momento o ganho de capital. Ora, como bem
acentuou Pontes de Miranda, na troca ha correspectividade sem preco,
porque os figurantes da relagdo juridica n3o entram com dinheiro,
conseqiientemente inexiste fato gerador do tributo. Poder-se-ia dizer, no
caso da permuta, sem torna de dinheiro, que o0 momento da incidéncia seria
diferida no tempo.

21. Criar-se, fictamente, na permuta de bens, um ganho de capital ¢ violar
0 proprio patrimonio. A sua tributagdo configuraria, por conseguinte,
imposto sobre a propriedade e ndo sobre a renda e proventos de qualquer
natureza. Nao existe lei mandando cobrar imposto na permuta de bens, ndo
onerosa. Ainda que existisse tal diploma legal, seria fulminado pelo vicio
insanavel da inconstitucionalidade."

16. Esse entendimento das autoridades tributarias acha-se confirmado no
Regulamento do Imposto Sobre a Renda aprovado pelo Decreto n°® 1.041,
de 11.01.94, que, ao dispor sobre o regime fiscal dos ganhos de capital das
pessoas fisicas, prevé, no § 3° do artigo 802, que "na permuta com
recebimento de torna em dinheiro sera considerado valor de alienacao
somente o da torna recebida ou a receber". Esse dispositivo exclui da
tributacdo como ganho de capital das pessoas fisicas o valor do bem
permutado que excede o da torna.

Os atos administrativos e a lei acima citados tornam inquestionavel
que na permuta sem torna nao ha aquisicao da disponibilidade de ganho de
capital que seja fato gerador do imposto sobre a renda das pessoas juridicas.

2.0 - TRATAMENTO CONTABIL DA PERMUTA

17. A contabilidade e a lei comercial adotam o custo de aquisicdo, ou
historico, como critério basico de avaliagdo dos elementos do ativo da
sociedade empresaria, critério que se aplica também, em regra, as
participacdes societarias -- tanto as destinadas a venda, classificadas no

ativo realizavel, quanto as permanentes, classificadas como investimentos.

A escrituracdo dos investimentos apresenta, todavia, problemas
peculiares, decorrentes das caracteristicas dos direitos de participagado
societdria, cujo objeto € quota-parte da renda e do capital proprio do
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patriménio de sociedade. Dai a contabilidade ter desenvolvido método
especial de escrituragdo para as participagdes em sociedades controladas e
em certas coligadas, que se baseia na avaliagao do investimento a partir do
patrimonio liquido da sociedade investida.

18. Na permuta de investimento avaliado pelo custo de aquisi¢dao, o
tratamento contabil da operacdo ndo oferece maior dificuldade: tal como
declarado pela autoridade tributéria na Instru¢do Normativa SRF n°® 107, de
14/07/88, na permuta sem torna o custo de aquisicdo da participagao dada
em permuta que se achar registrado na contabilidade sera transferido para o
bem recebido em troca (item 2.2.1).

Na participagdo avaliada pelo método do patriménio liquido, o
principio ¢ o mesmo -- o custo de aquisi¢do da participagdo dada em
permuta passard a ser o custo do bem recebido em permuta -- mas ha
questoes relativas ao agio ou desagio e sua amortizagdo, peculiares ao
método.

19. O método de patrimoénio liquido baseia-se no desdobramento do
custo de aquisi¢do da participacdo societaria em duas parcelas distintas: (a)
valor de patrimonio liquido contabil e (b) diferenga entre esse valor e o
custo de aquisi¢do, que € o agio ou desagio na aquisicao.

O custo de aquisicao da participagdo societaria livremente negociado
no mercado resulta de juizos do vendedor e do comprador sobre o seu valor
econdmico, que em regra nao coincide com o de patrim6nio liquido
contabil, e a investidora, ao iniciar a escrituragdo do investimento pelo
método do patriménio liquido, desdobra o custo de aquisi¢do em duas
subcontas distintas -- a do valor do patrimonio liquido ¢ a do agio ou
desagio.

Esse desdobramento permite que, nos balancos subsequentes, a parte
do custo de aquisi¢do correspondente ao valor de patrimonio liquido seja
ajustada em fun¢ao das variagdes no patrimonio da investida, enquanto que
o agio ou desagio na aquisicdo ¢ tratado separadamente, segundo regras
proprias, em funcao do seu fundamento econdmico.

-12-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

O desdobramento nao modifica o custo de aquisi¢do do investimento
na escrituracdo da investidora, que continua a ser a soma dos saldos das
duas subcontas que registram o valor de patrimonio liquido e agio ou
deséagio, mas depois da aquisi¢ao o ajuste periddico na subconta do valor de
patrimonio liquido e a amortiza¢do do agio ou desagio modificam o valor
contabil.

20. A Lei das S.A. e a legislacdio do imposto de renda sujeitam a
amortizagao de agio ou desagio a regras diferentes:

a) a lei comercial prescreve a amortizacdo do agio ou desagio
quando ocorrer lucro ou prejuizo apurado na investida (Lei 6.404/76, art.
248, 111, a);

b) a legislagdo tributaria dispde que as contrapartidas da
amortizagdo (na escrituracdo comercial) do agio ou desagio nao serdo
computadas na determinacdo do lucro real ¢ que todo o &gio serad
considerado para efeito de determinar o ganho ou perda de capital na
alienagdo ou liquidacdo do investimento (RIR/94 arts. 334 ¢ 376); e, com
esse fim, prescreve o controle do 4gio ou desagio amortizado no Livro de
Apuragdo do Lucro Real - LALUR.

Por forca dessas normas, sempre que o contribuinte amortiza 4gio ou
desagio, o valor contabil do investimento fica diferente da base de calculo
para efeito da lei fiscal, pois essa base compreende, além do valor da
escrituracdo comercial, o a4gio ou desagio registrado no LALUR.

21. O regime legal do método do patrimonio liquido ndo contém normas
para a hipotese de permuta de participagdes, mas o tratamento contabil que
se infere dos seus principios € o seguinte:

I) na escrituracdo comercial:

a) o valor contéabil da participacdo dada em permuta ¢ a soma da
subconta do valor de patrimonio liquido (ajustado com base em balango
levantado nos sessenta dias anteriores a operagdo) com o saldo
remanescente na subconta de agio ou desagio;
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b) esse valor serd o custo de aquisicdo do bem recebido em
permuta;

c) se o bem recebido em permuta ¢ outra participagdo societaria
que também deva ser escriturada pelo valor de patriménio liquido, o custo
de aquisi¢ao referido na alinea anterior devera ser desdobrado, com base em
balango da sociedade cuja participagao € recebida em permuta, em valor de
patrimoénio liquido e 4gio ou desagio.

IT) na escrituragdo do LALUR:

a) o agio ou desagio amortizado relativo a participagdo dada em
permuta sera transferido para a participagdo recebida em permuta, € a base
de calculo do imposto sobre ganho de capital, em caso de alienagdo ou
realizacdo dessa participacdo, sera a soma do valor constante da
escrituracdo comercial com o agio e desagio registrado no LALUR;

b) em caso de amortizagdo de agio e desdgio na aquisicdo da
participacdo recebida em permuta, o valor amortizado sera registrado no
LALUR para ser computado na alienacao ou realiza¢ao da participagao.

3.0 - PERMUTA E DISTRIBUICAO DISFARCADA DE LUCRO

22. As modalidades de distribui¢do disfarcadas de lucro definidas pela lei
tributaria sdo presungdes legais (relativas) de que os negocios juridicos com
as caracteristicas descritas da lei escondem ato de distribuicao de lucro. O
efeito pratico dessas presungdes ¢ inverter o 6nus da prova: invocando-a, a
autoridade tributaria fica dispensada de provar, no caso concreto, que do
negdcio juridico com aquelas caracteristicas resulta, efetivamente,
distribui¢do de lucro, cabendo ao contribuinte, para afastar a presungao,
provar que a distribuicdo ndo existiu no caso.

A lei conceitua como formas de distribuicdo disfarcada negocios
economicamente desvantajosos para a pessoa juridica que importam --
direta ou indiretamente -- transferéncia de valor do seu patrimonio para o da
pessoa com quem contrata. O que fundamenta a presuncao legal nao ¢
apenas o fato de o negdcio ser danoso para a pessoa juridica, mas a
conjugacao dessa qualificacdo com a circunstancia de ser ajustado com
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quem tem poder de influir sobre a decisdo de contratar da pessoa juridica,
ou com parente de quem tem esse poder.

23. A enumeragdo legal das hipoteses em que a lei presume distribuigao
disfarcada de lucro ¢ taxativa, ¢ todas sdo descritas mediante a combinacao
de requisitos de duas ordens: (a) uns subjetivos, relativos a pessoa com
quem o contribuinte contrata; ¢ (b) outros objetivos, que dizem respeito as
condig¢des do negocio contratado.

A lei fiscal define como modalidades de distribuicdo disfarcada
negdcios em que a pessoa juridica (a) aliena bem do ativo a pessoa ligada
por valor notoriamente inferior ao de mercado ou (b) adquire bem de pessoa
ligada por valor notoriamente superior ao de mercado.

O requisito objetivo da lei para a caracterizagdo da distribuicao
disfarcada ¢ que o valor de alienagdo ou aquisicdo seja notoriamente
inferior ou superior ao de mercado.

Notorio ¢ aquilo que € conhecido de todos, ¢ publico ou manifesto.
A lei somente autoriza a presuncdo quando as circunstincias permitem
dizer que a diferenga entre o valor pelo qual a pessoa juridica negociou € o
valor de mercado ¢ de tal ordem que qualquer pessoa razoavelmente
informada concorda que o negocio merece ser considerado suspeito de ter
sido realizado com o objetivo de beneficiar a pessoa que com ela contratou.

24. O Decreto-lei n® 1.598/77, com o fim de reduzir interpretacdes
extravagantes da expressao "valor de mercado" que as vezes eram adotadas
na aplicacdo da Lei n® 4.506/64, precisou o conceito com as seguintes
normas:

"Valor de mercado ¢ a importancia em dinheiro que o vendedor pode obter
mediante negociagdo do bem no mercado" (art. 60, § 4°).

"O valor do bem negociado freqiientemente no mercado, ou em bolsa, € o
preco das vendas efetuadas em condigdes normais de mercado, que tenham
por objeto bens em quantidade e em qualidade semelhantes" (art. 60, § 5°)
(grifos aditados).

"O valor dos bens para os quais ndo haja mercado ativo podera ser
determinado com base em negociagdes anteriores e recentes do mesmo
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bem, ou em negociagdes contemporaneas de bens semelhantes, entre
pessoas nao compelidas a comprar ou vender e que tenham conhecimento
das circunstancias que influam de modo relevante na determinacdo do
preco (art. 60, § 6°)".

Segundo esse conceito legal, valor de mercado € padrao de relagdo de
substituicdo do bem por moeda, criado pelo funcionamento dos mercados.
E relacdo entre o bem e a moeda adotada nas trocas, no mercado que a tém
por objeto.

25. O fato de a permuta de que trata a consulta processar-se mediante
oferta publica a todos os acionistas das sociedades interessadas -- € nao
apenas as sociedades do grupo -- permite excluir, desde logo, seu
enquadramento no conceito legal de distribuicdao disfar¢ada de lucro, com
fundamento no seguinte dispositivo:

"A prova de que o negocio foi realizado no interesse da pessoa juridica e
em condi¢des estritamente comutativas, ou em que a pessoa juridica
contrataria com terceiros, exclui a presun¢ao de distribuicdo disfargada de
lucros (DL n°® 1.598/77, art. 60 § 2°; RIR/94, art. 432 § 3°)".

Vale ressaltar que as condicOes para a exclusdo previstas nesse
dispositivo ndo sdao cumulativas, mas alternativas: basta que o negdcio seja
realizado (a) no interesse da pessoa juridica e em condigdes estritamente
comutativas ou (b) em que a pessoa juridica contrataria com terceiros. E no
caso de oferta publica, como o da consulta, ndo havera apenas disposi¢ao de
contratar o mesmo negocio com terceiros -- mas a efetiva e simultanea
contratagdo com terceiros.

Acresce que a permuta descrita na consulta satisfaz também a todas
as condic¢oes da lei: a permuta tem por fim reestruturar o grupo, no interesse
das companhias que dele participam, e ¢ efetuada em condigdes
estritamente comutativas -- a relagdo de troca das acgoes ¢ definida mediante
aplicagdo a todas as acdes permutadas do mesmo critério de avaliagao.

26. Ainda que a presunc¢do ndo fosse excluida com fundamento no
dispositivo legal citado, ndo se configuraria no caso distribuicao disfarcada
pelo fato de se tratar de permuta: segundo os dispositivos legais transcritos,
ha distribuigdo disfargada na alienagdo ou aquisicdo de bem por valor
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notoriamente inferior ou superior ao de mercado, que ¢ padrao a relacao de
troca por moeda determinado pelo funcionamento do mercado.

A definicao legal de valor de mercado ¢ inaplicavel a permuta, na
qual ndo ha relagdo de substituicdo de um bem por moeda, mas por outro
bem. Os bens permutados podem ter valor de mercado, mas cada figurante
na permuta ndo pretende substituir seu bem por moeda, e sim pelo bem
recebido em permuta. Por isso, o critério adotado para determinar a relacdao
de troca dos bens ndo ¢ necessariamente o valor de mercado. Essa
proposicao ¢ oObvia na permuta de participagdes societdrias, na qual a
relacdo de troca pode basear-se em diversos critérios, tais como:

a) o valor de patrimonio liquido, determinado pela divisdo da
quantidade de capital financeiro proprio aplicado no patrimonio da
sociedade pelo nimero de agdes ou quotas do capital social;

b) o valor de liquidacdao, que € o quociente da divisao do acervo
liquido da sociedade, apos liquidacao, pelo numero de agdes ou quotas em
que se divide o capital social;

c) o valor de rentabilidade, que ¢ a parcela dos lucros futuros que
cabera a cada unidade de participacao societaria;

d) o valor de fluxo de caixa descontado, que ¢ a parcela do valor
presente do fluxo de caixa da sociedade dividido pelo nimero de unidades
de participacao;

e) o valor de mercado, ou o preco pelo qual a participagao pode ser
vendida em negociagdes no mercado.

O critério mais adequado depende do fim do investimento e da
situacdo da sociedade: para o sécio que investe com o objetivo de obter
renda, o critério de avaliacdo ¢ o da rentabilidade; para o negociante de
agoes e o especulador, que compra para revender, o que importa ¢ o valor
de mercado; se a sociedade estd em liquidagdo, ou deve ser liquidada no
futuro préximo, o Unico critério aplicavel € o da liquidagdo; e as sociedades
empresarias em regra utilizam os critérios do patriménio liquido (que ¢é
prescrito pela lei comercial e pela contabilidade), do fluxo de caixa
descontado ou de rentabilidade.
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Em negocio de permuta como o descrito na consulta, o critério do
valor de mercado ¢ o menos adequado porque as participagdes societarias
sdo possuidas como investimentos, € nao se destinam a venda.

27.  Cabe referir, finalmente, que:

a) o § 7° do artigo 60 do Decreto-Lei 1.598/77 (RIR/94, art. 434, §
4°) estabelece que se o bem nao tiver valor de mercado definido e o valor
negociado pela pessoa juridica basear-se em laudo de avalia¢ao de perito ou
empresa especializada caberd a autoridade tributdria o 6nus de provar que o
negdcio serviu de instrumento a distribuicao disfarcada de lucros;

b) para efeito de verificar a ocorréncia de distribui¢do disfarcada de
lucros na alienagdo de participacdes societarias, a orientacdo da
jurisprudéncia administrativa € no sentido de avaliar as participagcdes com
base no patriménio liquido (CF Acoérdao n°® 63.635 de 17/01/72, da 1°
Cémara do Conselho de Contribuintes in Imposto de Renda Jurisprudéncia-
Resenha Tributaria, 2°, 1972/729; Acordao n°® 103-06.930, de 04/07/85, da
3* Céamara do Conselho de Contribuintes, in Imposto de Renda
Jurisprudéncia-Resenha Tributaria, 4°, 1986/1079; Acérdao n° 103-06.850,
de 10/06/85, da 3* Camara do Conselho de Contribuintes, in Imposto de
Renda Jurisprudéncia-Resenha Tributaria, 2°, 1986/522 ¢ Acoérdao n° 101-
83.585, de 08/06/92, da 1* Camara do Conselho de Contribuintes, in Diario
Oficial da Unido, 05/08/94, p. 11.758); ¢ no mesmo sentido ja se
manifestou o Poder Judiciario, em acoérdao da 5* Turma do Tribunal Federal
de Recursos (AC n°® 77.698, de 22/08/83, publicado na Revista do Tribunal
Federal de Recursos de 1984, n° 105, p. 177).

28. As normas até aqui comentadas se aplicam, a meu ver, a permuta
entre pessoas juridicas coligadas ou entre coligadas ou controladas:

a) na permuta sem torna ndao ha realizacdo do valor do bem do
patrimOnio nem aquisi¢ao da disponibilidade de renda;

b) na permuta de participacdes societarias, o critério do valor de
mercado ndo € o Unico nem o mais adequado para determinar a relagdo de
troca, e podem ser adotados -- conforme o tipo de investimento e a situagao
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da sociedade -- os de valor de patriménio liquido, rentabilidade ou fluxo de
caixa descontado.

Parece-me, além disso, que, a ndo ser que haja fundadas razdes
econdmicas ou negociais para proceder de modo diferente, a determinagao
da relagdo de troca deve basear-se na avaliagdo das participagdes societarias
pelo mesmo critério.

29. Cabe ressaltar, todavia, que a Instru¢do Normativa SRF 107/88
contém os seguintes dispositivos:

"1.3 - As operagdes de permuta de unidades imobilidrias, realizadas entre
pessoas juridicas coligadas, controladoras e controladas, sob controle
comum ou associadas por qualquer forma, ou entre a pessoa juridica e seu
socio, administrador ou titular, ou com o conjuge ou parente até o terceiro
grau, inclusive afim, dessas pessoas fisicas, serdo sempre realizadas
tomando-se por base o valor de mercado das unidades permutadas e
exigindo-se laudo de avaliagdo nas condi¢des estabelecidas no subitem
anterior, sob pena de arbitramento do valor dos bens pela autoridade
fiscal."

"2.1.3 - Na hipotese de permuta entre as pessoas juridicas a que se refere o
subitem 1.3, cada permutante apurara o resultado entre o valor de mercado
atribuido ao bem que houver dado em permuta e o seu valor contabil,
resultado esse que sera computado na determinagdo no lucro real do
periodo-base da operagdo, e registrara o bem adquirido pelo valor de
mercado a ele atribuido. Tratando-se de permuta com pagamento de torna,
esta sera computada no prego de alienacdo da unidade a que couber,
aplicando-se, quanto a sua tributacao, o disposto no subitem 1.6."

A meu ver, estes dispositivos sdo ilegais, porque:

a) o fundamento com que a propria administragao tributaria entende
que ndo ha reconhecimento de resultado na permuta ¢ a inexisténcia da
aquisi¢do da disponibilidade que constitui o fato gerador do imposto, o que
ocorre em qualquer permuta, seja qual for a ligacao existente entre as partes
no negadcio;
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b) ndo ha dispositivo legal que prescreva o reconhecimento do lucro
na permuta entre pessoas ligadas, e se existisse seria incompativel com o
preceito do Codigo Tributdrio Nacional que define a aquisicdo da
disponibilidade da renda como fato gerador do imposto.

Acredito, por essas razoes, ¢ a vista dos termos das manifestagoes da
Procuradoria Geral da Fazenda Publica acima transcritas, aprovadas pelo
Ministro da Fazenda, que lancamento de imposto fundado nesses
dispositivos da INSRF 107/88 serd considerado ilegal pelo Conselho dos
Contribuintes e pelo Poder Judiciario.

4.0 - AMORTIZACAO DE DESAGIO NA AQUISICAO
DE INVESTIMENTO

30. Desagio na aquisicao de investimento ¢ a diferenca a menor entre o
custo de aquisicao da participacdo societaria e seu valor de patrimonio
liquido. Essa diferenca ¢ apurada e escriturada pelo comprador, ao
desdobrar o custo de aquisicdo em duas subcontas -- valor de patriménio
liquido e diferenga entre o custo e esse valor.

O desagio ocorre nos negocios em que vendedor e comprador
acordam preco da participagdo societaria inferior a seu valor de patriménio
liquido contdbil, o que traduz o reconhecimento de que esse valor
provavelmente nao podera ser realizado.

Ao regular a aplicacdo do método do patrimdnio liquido, a legislacao
fiscal requer que o contribuinte indique o fundamento econdmico no
desagio, classificando em uma de trés categorias:

a) valor de mercado dos bens do ativo da coligada ou controlada
inferior ao registrado na contabilidade;

b) valor de rentabilidade da coligada ou controlada, com base em
previsdo de resultados nos exercicios futuros, que ndo assegura a
recuperacao do capital proprio aplicado acrescido da sua remuneracao;

c) fundo de comércio, intangiveis e outras razdes econdmicas nao
especificadas (DL n°® 1.598/77 art. 20 § 2°; c; RIR/94 art. 329 § 2°).
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31. Os bens do ativo sdo registrados na contabilidade pelo custo
histérico, e as partes no negocio de venda da participagdo societaria podem
atribuir a bens da sociedade valor superior ou inferior ao contabil. A
avaliagdo de um bem por valor inferior ao contabil implica prever que a
sociedade, ao realizar o seu valor, reconhecera um prejuizo, correspondente
ao desagio. Esse prejuizo ndo serd, todavia, suportado por quem adquire a
participacao societaria por valor inferior ao contabil, se o valor atribuido ao
bem ¢ aquele que ¢ efetivamente realizado. O registro do desagio na
escrituragdo do comprador da participacdo tem por fun¢do eliminar -- na
sua conta de resultado do periodo em que a sociedade reconhece o prejuizo
-- a perda da qual ndo participa.

A decisdo da investidora de pagar determinado preco pela
participacdo pode basear-se também em previsdo dos resultados da
sociedade investida; neste caso, se o valor atual (descontado) dos resultados
previstos nos exercicios futuros € inferior ao do patrimoénio liquido contabil,
a diferenca ¢ registrada como desagio, a fim de que a contabilidade venha a
informar a taxa de retorno efetiva do capital aplicado.

O desagio pode ainda ter outros fundamentos, inclusive nao
especificados, classificados na terceira categoria prevista na lei fiscal.

32.  Os fatos que constituem o fundamento econdmico da amortizagdo do
desagio variam, portanto, conforme sua classificagao:

a) desagio fundado no valor de mercado de bens do ativo inferior ao
contabil deve ser amortizado quando a coligada ou controlada realiza o
valor do bem e, consequentemente, o prejuizo (em relagdo ao valor
contabil);

b) o desagio fundado na rentabilidade da coligada ou controlada
deve ser amortizado durante os exercicios da previsdo de lucros futuros que
serviram de base ao calculo da rentabilidade; e

c) a amortiza¢do do desagio com outros fundamentos econdmicos,
ou sem fundamento especificado, em regra ¢ efetuada em parcelas iguais
durante determinado prazo.

21-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

Essas observacdes mostram que a amortizagdo de desdgio ¢ funcao
de fatos econOmicos que ocorrem na coligada ou controlada, e ndo na
investidora. E, no caso de permuta, ndo ocorrem no patriménio da coligada
ou controlada os fatos que fundamentam a amortizacao do desagio: o que se
da ¢ a substituigdo -- no patrimonio da investidora -- de um bem por outro,
e a transferéncia do custo de aquisi¢ao da participagdo societaria dada em
permuta para o bem recebido em troca.

O fato de o desagio ja ter sido amortizado na contabilidade em nada
modifica a conclusdo: com a amortizacao, o saldo da subconta que registra
o desagio passa a ser zero, ¢ o valor contdbil, transferido para o bem
recebido em permuta, ¢ igual ao registrado na subconta do valor de
patrimoénio liquido. Nao modifica também os efeitos fiscais, pois o desagio
amortizado continua registrado no Livro de Apuracdo do Lucro Real para
ser computado quando da venda ou liquidagdo do bem recebido em
permuta.

5.0 - REALIZACAO DO LUCRO INFLACIONARIO

33. O procedimento de correcdo monetdria das demonstragdes
financeiras instituido pelo Decreto-Lei n® 1.598/77 prescreve a atualizacao
monetéaria do ativo permanente, do patriménio liquido, e dos créditos e
obrigagdes em moeda nacional sujeitos a correcdo por forga de lei ou
estipulacao negocial, mas essa atualizagao nao se d4 com base no mesmo
referencial: (a) o ativo permanente, o patriménio liquido e os créditos e
obrigagdes com corre¢do monetaria regulada por lei sdo atualizados com
base em indice oficial de precos e (b) os demais créditos e obrigacdes
podem ser atualizados segundo indices convencionais. Além disso, os
créditos e obrigacdes em moeda estrangeira sdo atualizados em fung¢do da
taxa de cambio, € ndo dos prec¢os internos.

Na companhia que financia parte do ativo permanente com
empréstimos, a diversidade de critérios de corre¢do dos bens do ativo
permanente ¢ do saldo devedor de empréstimos pode dar origem a
modalidade peculiar de resultado, a que a legislacdo do imposto de renda
designa como "lucro inflacionario":
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a) se a expressao monetaria do custo dos bens do permanente ¢
corrigida pelo referencial oficial da inflacio e o saldo devedor dos
empréstimos contraidos para aquisicdo desses bens nao ¢ corrigido, o
contribuinte realiza lucro (correspondente a perda sofrida pelo credor do
empréstimo) que a lei chama de "inflacionario" porque tem origem na
inflagao;

b) se o custo dos bens e o principal dos empréstimos sao atualizados
por indices diferentes e os aplicados do ativo permanente aumentam mais
do que os do principal dos empréstimos, o contribuinte também aufere lucro
inflacionario, embora em propor¢des menores;

¢) no exercicio em os que indices de correcdo dos bens do ativo
permanente aumentam menos do que os do principal dos empréstimos, o
contribuinte contabiliza prejuizo inflaciondrio, no sentido de que ¢
originario da inflagdo.

34. Como a origem do lucro inflacionario € a corre¢do dos bens do ativo
em porcentagem maior do que a do saldo devedor dos empréstimos, esse
lucro existe distribuido, de modo indiscriminado e indiscriminavel, por
todos os bens do ativo sujeitos a corre¢do; e ¢, por definicdo, lucro
meramente potencial -- resulta de um lancamento contébil de atualizacao do
custo histérico dos bens que podera ou nao vir a ser realizado no futuro.

Como ja destacado, o Decreto-lei n° 1.598/77 adotou a orientagdo de
somente submeter ao tributo o lucro da pessoa juridica realizado; e,
coerente com essa orientagdo, autorizou o contribuinte a diferir a tributagao
do lucro inflacionario até a realizacdo. Essa norma, mantida na legislagao
posterior sobre correcdo monetaria das demonstracdes financeiras, consta
hoje do artigo 20 da Lei n° 7.799/89, reproduzido, nos seguintes termos, no
artigo 415 do RIR/94:

"Art. 415 - O saldo credor da conta de corre¢cao monetaria de que trata o
inciso II do artigo 396 serd computado na determinagdo do lucro real,
podendo o contribuinte optar pelo diferimento, com observancia do
disposto nesta se¢do, da tributacdo do lucro inflacionario nao realizado
(Lein® 7.799/89, artigo 20)."
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35. O lucro inflacionario existe com valor potencial dos bens do ativo
sujeitos a correcado monetaria, € por isso o regime legal do procedimento de
correcdo calcula o lucro inflacionario realizado em cada exercicio
aplicando, sobre o lucro inflacionario acumulado, porcentagem determinada
com base na relagdo entre (a) "o valor dos bens e direitos do ativo sujeitos a
correcdo monetaria, realizados no periodo-base", e (b) a média do saldo, no
periodo, das contas do ativo sujeito a corregao monetaria (RIR/94, art. 417,
§ 1°, alinea a). E "valor dos bens e direitos ..." € definido como a soma dos
seguintes valores:

"Artigo 417 § 1°

b) o valor dos bens e direitos do ativo sujeitos a correcdo monetaria
realizado no periodo-base serd a soma dos seguintes valores:

1) custo contabil dos imdveis existentes no estoque no inicio do
periodo-base e baixados do curso deste;

2) valor contdbil, corrigido monetariamente até o dia da baixa,

\

dos demais bens e direitos do ativo sujeitos a corre¢do monetaria e
baixados no curso do periodo-base;

3) quotas de depreciacao, amortizagdo e exaustdo computadas
como custo ou despesa operacional do periodo-base;

4) lucros ou dividendos, recebidos no periodo-base, de quaisquer
participagdes societdrias registradas como investimento;

5) os valores correspondentes as liquidacdes do saldo de cada
conta de mutuo, ressalvada a parcela utilizada pela mutuante para aumento
de capital da mutudria; (RIR/94 artigo 417 § 1° alinea b), que reproduz o
artigo 22 § 1° da Lein® 7.799/89)."

Para determinar a parcela do lucro inflacionario existente nos bens do
ativo que deve ser submetida a tributagdo em cada ano a lei manda
computar todas as modalidades de recursos liquidos (moeda ou equivalente)
originarios desses bens, € ndo apenas o seu custo contdbil realizado
mediante venda:
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a) as quotas de depreciagdo, amortizacdo e exaustdo computadas na
conta de resultado geram caixa disponivel para a pessoa juridica, embora
sem a venda do bem no mercado que caracteriza a realizagao;

b) os lucros e dividendos recebidos de investimentos nao constituem
recuperacao nem realizagao de capital aplicado, mas renda auferida que o
contribuinte pode utilizar para pagar o imposto sobre o lucro inflacionario
realizado;

c) a restituicdo do principal de mutuos também ¢ fonte de caixa
disponivel.

36. No dispositivo transcrito, a lei se refere aos bens do ativo cujo valor é
realizado no periodo como "bens baixados". A expressdao "baixar o bem"
significa, no jargdo contabil, o ato de excluir determinado bem da conta em
que se acha registrado por motivo de desgaste, perecimento ou venda: o
livro "Normas e Praticas Contabeis no Brasil", publicado pela FIPECAFI e
Arthur Andersen (Editora Atlas S.A., SP, 1990, pp. 223) assim explica
conceito de "baixa":

"10.85 - Os itens retirados do ativo imobilizado em decorréncia de
desgaste, obsolescéncia, extin¢cdo ou destruicao tem seus valores contdbeis
baixados da respectiva conta de custo e de depreciacdo acumulada, sendo
registrado como perda, nesse momento, o diferencial entre o custo
corrigido e a depreciagdo acumulada. Em caso de alienacdo por valor
diferente do liquido contédbil (custo corrigido deduzido da depreciagao
acumulada) ¢ reconhecido o ganho ou a perda resultante."

A fun¢do da norma do § 1° do Artigo 417 do RIR/94 ¢ determinar a
parte do estoque de lucro inflacionario existente na pessoa juridica que foi
convertida em moeda ou equivalente no curso do exercicio, que da a
medida da capacidade da pessoa juridica de pagar o imposto sobre o lucro
anteriormente deferido. Essa funcdo obriga o intérprete a emprestar a
expressdo "baixas", nesse dispositivo, significado que compreenda apenas
as retiradas do bem ativo mediante transformacao do seu valor em moeda
ou equivalente. Na permuta, ndo ha propriamente baixa de um bem do
ativo, mas sua substituicdo por outro; e como nao implica transformagao de
valor potencial em moeda ou equivalente, o bem substituido no ativo em
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razao de permuta ndo pode ser computado para determinar o montante do
lucro inflaciondrio a ser tributado.

6.0 - RESERVA DE LUCROS A REALIZAR

37. A reserva de lucros a realizar foi introduzida na Lei das S.A. em
reposta a criticas a proposta de criagdo do dividendo obrigatorio, fundadas
no risco de que a companhia fosse obrigada a pagar dividendo em valor
maior do que o lucro realizado em dinheiro.

Esse risco pode efetivamente existir, porque:

a) a lei prescreve o reconhecimento do lucro em regime de
competéncia, € ndo de caixa, e o lucro realizado em cada exercicio pode ser
insuficiente para pagar o dividendo obrigatorio, se a receita de venda ¢
recebida a longo prazo e a empresa cresce rapidamente;

b) a lei prescreve (em alguns casos) a avaliagdo dos investimentos
pelo método do patrimonio liquido, o que implica reconhecer na conta de
resultados participagdo no lucro de outra sociedade ainda ndo efetivamente
recebido sob a forma de dividendo;

¢) o lucro inflacionario existe como valor contabilizado dos bens do
ativo, sem se refletir necessariamente em maior disponibilidade de caixa.

Ao criar a reserva de lucros realizados, como mecanismo destinado a
evitar que a companhia possa ser obrigada a contrair empréstimos para
pagar o dividendo obrigatdrio, a lei a regulou do seguinte modo:

a) o paragrafo unico do artigo 197 define as parcelas do lucro do
exercicio que podem ser transferidas para reserva: lucro em vendas a prazo
realizdvel apds o término do exercicio seguinte, aumento do valor do
investimento em coligadas e controladas e saldo credor da conta de
corre¢ao monetaria;

b) o artigo 197 dispde que a reserva somente pode ser formada com
saldo desses valores que exceda de todas as demais reservas de lucros
formadas pela companhia (legal, estatutarias e para contingéncias) e do
lucro retido;
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c¢) no artigo 202 manda computar na base de calculo do dividendo
obrigatdrio os lucros anteriormente registrados na reserva que tenham sido
realizados no exercicio.

38. A fun¢do da reserva ¢, portanto, excluir da base de calculo do
dividendo obrigatorio valores, ja computados na conta de resultado do
exercicio, que ainda ndo foram convertidos em moeda ou equivalente, de
modo a permitir a companhia pagar o dividendo obrigatorio.

O conceito de realizagdo constante no item III do artigo 202 da Lei
das S.A. compreende, portanto, necessariamente a conversao em moeda ou
equivalente dos valores registrados na reserva, € como o bem dado em
permuta ¢ substituido por outro, sem conversao em moeda ou equivalente, a
permuta nao implica realizagcdo da reserva de lucros a realizar.

7.0 - RESPOSTAS AO QUESITOS
39. Por essas razdes, assim respondo aos quesitos da consulta:

1°) O negocio juridico de permuta de agdes nas condigdes descritas
na consulta ndo ¢ fato gerador do imposto de renda.

2°) A permuta deve ser escriturada mediante a transferéncia, para o
bem recebido em permuta, do valor contabil pelo qual o bem dado em
permuta se acha registrado na contabilidade, e esse valor passa a ser o custo
de aquisicdo do bem recebido em permuta. Se esse bem ¢é participagao
societaria que deva ser escriturada pelo método do patrimoénio liquido, o
valor transferido deve ser desdobrado em valor de patriménio liquido e agio
ou desagio na aquisi¢do, em fung¢do de balango da sociedade investida.

3°) A permuta de ag¢des ndo caracteriza distribui¢do disfarcada de
lucro pelo fato de ser efetuada entre sociedades coligadas nas condi¢des
descritas na consulta.

4°) A permuta ndo ¢ causa de realizagdo do desagio registrado na
aquisi¢do das participagdes societarias, tenha ou nao esse desdgio sido
registrado na escrituragdo comercial.
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5%) A permuta de acdes ndo ¢ causa de realizagdo, para efeito de
tributacdo pelo imposto de renda, de lucro inflacionario acumulado, nem de
reserva de lucro a realizar.

E o meu parecer

Rio de Janeiro, 17 de fevereiro de 1995
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