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PARECER JURIDICO

Licitude de investimento no exterior, por
pessoa residente ou domiciliada no Brasil, de
capital financeiro saido do Pais sob a forma
de papel moeda ou de titulos em moeda
nacional.

CONSULTA

Pessoas naturais residentes no Brasil e sociedades que aqui t€ém sua
sede perguntam se, de acordo com a legislagdo brasileira em vigor:

I - podem ser proprietarias de bens situados no exterior, inclusive
participagdes em sociedades com sede no estrangeiro; e, caso afirmativo, se:

a) a licitude da aquisi¢do desses bens estd sujeita a prévia
licenga de autoridade ou condicionada a origem dos recursos
financeiros utilizados na aquisi¢ao;

b) o titular de bens no exterior tem dever legal de comunicar a
autoridade brasileira sua aquisi¢do ou alienagao;

c) a autoridade brasileira tem competéncia legal para ordenar a
transferéncia, para o Pais, desses bens, ou do capital financeiro neles
aplicado;
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IT - ¢ licita a aplicacdo, na aquisicao de bens no exterior, de capital
financeiro de sua propriedade saido de territorio brasileiro sob a forma de
papel-moeda nacional, cheques em cruzeiros emitidos por bancos
brasileiros ou contra eles sacados, ou titulos ou valores mobiliarios de
emissao de sociedade com sede no Brasil; e, em caso afirmativo, se:

a) a saida do territério nacional de papel-moeda, cheques,
titulos ou valores mobilidrios estd sujeita a prévia autorizacdo de
autoridade, ou a comunicacdo a autoridade;

b) os cheques em cruzeiros de emissdo de bancos brasileiros
podem ser endossados no exterior, em pagamento de bens ali
adquiridos;

c) os titulos ou valores mobiliarios podem ser dados em
pagamento, no exterior, de bens ali adquiridos, ou ali vendidos para
obten¢dao de moeda estrangeira a ser utilizada na aquisi¢ao de outros

bens.
PARECER
Principio da Liberdade
1. A Constituicao Federal prescreve a organizagao econdmica do Brasil

segundo o modelo de economia de empresa privada, baseado no
funcionamento dos mercados, cujo principio fundamental ¢ a liberdade dos
agentes econdmicos: liberdade de iniciativa na organizacao de atividade
produtivas (Constituicdo, Emenda n°® 1, de 1969, art. 160, I), liberdade de
exercicio de qualquer trabalho, oficio ou profissao (art. 153, § 23),
liberdade de associagdo (art. 153, § 23) e liberdade de contratar, ou seja, de
criar direitos e contrair obrigacoes por declaragdao de vontade.

Um dos institutos juridicos fundamentais desse modelo de sistema
econdmico, incluido pela Constituicao (art. 153, § 22) entre os direitos e
garantias individuais, ¢ a propriedade privada, que ¢ o instrumento de
distribuicdo entre os agentes econOmicos concretos do poder de usar os
recursos naturais € de capital, e que torna possivel a organizacdo das
atividades produtivas no regime de liberdade de iniciativa.
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O principio da liberdade prevalece tanto internamente quanto nas
relagdes econdmicas com o exterior, ¢ a Constituicdo assegura que ‘“‘em
tempo de paz, qualquer pessoa poderd entrar com seus bens no territério
nacional, nele permanecer ou dele sair, respeitados os preceitos da lei”
(art. 153, § 26).

2. Outro principio fundamental do nosso sistema juridico ¢ o de que a
liberdade somente pode ser limitada por lei: a Constituigdo estabelece como
garantia individual a norma de que “ninguém sera obrigado a fazer ou
deixar de fazer alguma coisa sendo em virtude de lei” (art. 153, § 2°).

Lei significa, nesse preceito, qualquer norma geral editada pelo
Estado com observancia do processo legislativo (Constituicao, art. 46), ou
por autoridade administrativa no exercicio regular de competéncia
expressamente definida em ato legislativo expedido com observancia das
normas constitucionais.

3. Em matéria economica, a Constituicao contém ainda diversos outros
dispositivos especiais sobre recursos ou atividades e confere ao Estado
ampla competéncia para intervir no dominio econdmico e regular o
exercicio das liberdades que, em principio, assegura. O Estado pode
disciplinar qualquer atividade econdomica e, inclusive, monopolizar
determinada industria ou atividade; e a Unido Federal tem competéncia para
legislar sobre recursos naturais, servigos de infraestrutura e praticamente
todos os aspectos da atividade econOmica, inclusive nas relagdes com o
exterior. Em todas essas hipoteses sempre prevalece, todavia, o principio de
reserva a lei de qualquer limitagdo a liberdade individual (Constituicao,
art. 153, § 2°).

4. As questdes formuladas na consulta dizem respeito a propriedade de
bens no exterior, a relacdes econdomicas com o estrangeiro € a transferéncia
de valores para fora do Pais. A competéncia para disciplinar essas matérias
¢ da Unido Federal, a qual cabe (Constituigdo, art. 8°, XVII) legislar sobre
direito civil e comercial (alinea b), cambio, comércio exterior e
transferéncia de valores para fora do Pais (alinea 1).

Os principios constitucionais acima referidos permitem a seguinte
resposta preliminar as questdes da consulta:
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I - as normas mais gerais do sistema juridico brasileiro asseguram as
pessoas naturais residentes no Pais e as pessoas juridicas com sede no
Brasil a liberdade de:

a) adquirir bens no exterior;

b) dispor de capital financeiro que possuam no Pais,
promovendo sua transferéncia para o exterior; e

c) aplicar esse capital financeiro no exterior, na aquisicao de
bens, inclusive participacdes em sociedades com sede no estrangeiro;

IT - essa liberdade somente pode ser limitada por prescricoes ou
proibigdes constantes de lei, ou de ato normativo editado por autoridade
administrativa no exercicio regular de competéncia expressamente
outorgada por lei;

III - o investimento no exterior de capital financeiro saido do Pais nas
condi¢des descritas na consulta sera licito se a saida do capital financeiro do
Pais e sua aplicagdo no exterior ndo infringir norma legal ou regulamentar
em vigor.

A resposta conclusiva aos quesitos da consulta pressupde, portanto, a
pesquisa dos atos legislativos e regulamentares em vigor para verificar a
existéncia de norma que seja violada em caso de investimento nas
condi¢des da consulta.

Propriedade de Bens no Exterior

5. Nao existe preceito legal que limite a liberdade de pessoas naturais
residentes no Pais, ou de sociedades com sede no Brasil, de (a) adquirirem,
no exterior, bens de qualquer natureza, (b) conservarem esses bens fora do
Pais, (c) exercerem os direitos de que sejam objeto e (d) auferirem os
rendimentos deles derivados.

A inexisténcia de qualquer norma sobre a matéria autoriza a
conclusdo de que essas pessoas tém o direito de adquirir, possuir e usufruir
bens no exterior.
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Diversos dispositivos da legislacao sobre imposto de renda, registro de
capitais estrangeiros e remessa de lucros para o exterior confirmam essa
conclusdo, uma vez que pressupdem a existéncia desses bens e submetem
seus rendimentos (quando auferidos por pessoas naturais residentes no Pais)
ao imposto brasileiro.

6. A legislagdao do imposto de renda pressupde a propriedade de bens no
exterior nos seguintes dispositivos:

a) artigos 1° a 5° do Decreto-lei n® 1.380/74 (RIR/75, art. 21, letra
h), que mandam incluir na declaragdo de rendimentos, nas cédulas em que
couberem, os rendimentos de pessoas fisicas residentes no Pais recebidos
no exterior, transferidos ou ndo para o Brasil, ainda que decorrentes de
atividade desenvolvida ou de capital situado no exterior;

b) o artigo 5° da Lei n°4.862/65 (RIR/75, art. 90), que admite a
compensacao com o imposto progressivo das pessoas fisicas residentes no
Pais do imposto cobrado, pela nacdo de origem, sobre rendimentos
provenientes de fontes situadas no exterior;

c) o artigo 51 da Lei n® 4.069/62 (RIR/75, art. 408), que prescreve a
declaragdo, pela pessoa fisica residente no Pais, juntamente com seus
rendimentos, dos bens imoveis € moéveis que, no Pais ou no exterior,
constituam seu patriménio;

d) o artigo 63 da Lei n°® 4.506/64 (RIR/75, art. 205), que prescreve a
tributacdo apenas dos resultados derivados de fontes nacionais, no caso de
pessoas juridicas domiciliadas no Pais cujos resultados provenham de
atividades exercidas parcialmente fora e dentro do Pais.

Em matéria de tributacdo de lucros derivados de fontes situadas no
exterior, a legislacdio do imposto adota, portanto, solucdes diferentes
conforme o contribuinte seja pessoa natural ou juridica:

a) os rendimentos derivados de fontes situadas no exterior sio
computados na renda liquida anual das pessoas fisicas residentes no Pais;

b) o imposto brasileiro nao incide sobre o lucro de pessoas juridicas
brasileiras decorrentes de atividade exercida no exterior.
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7. A declaragdo de bens foi instituida pela legislagdao tributdria como
instrumento de controle dos rendimentos auferidos pelas pessoas fisicas
residentes no Pais: a Lei n°4.069/62, ao cria-la, dispds (no art. 52) que
seriam tributados na cédula H “as quantias correspondentes ao acréscimo
do patriménio da pessoa fisica, quando a reparticdo langadora comprovar
ndo corresponder esse aumento aos rendimentos declarados, salvo se provar
que aquele acréscimo patrimonial teve origem em rendimentos nao
tributaveis”.

Menos de trés meses depois, a Lei n°4.131, de 03.09.62, que
disciplinou a aplicacao do capital estrangeiro e as remessas de valores para
o exterior, criou, nos dispositivos a seguir transcritos, o dever de comunicar
a SUMOC a propriedade de bens no exterior:

Art. 17 - As pessoas fisicas e juridicas domiciliadas ou com sede no Brasil,
ficam obrigadas a declarar a Superintendéncia da Moeda e do Crédito, na
forma que for estabelecida pelo respectivo Conselho, os bens e valores que
possuirem no exterior, inclusive depositos bancarios, excetuados, no caso de
estrangeiros, os que possuiam ao entrar no Brasil.

Paragrafo Unico - Dentro do prazo de trinta dias contados da vigéncia desta
lei, o Conselho da Superintendéncia da Moeda e do Crédito baixara
instrucoes a respeito, fixando o prazo de sessenta dias para as declaragdes
Iniciais.

Art. 18 - A inobservancia do preceito do artigo anterior importard em que
valores e depodsitos bancarios no exterior sejam considerados produto de
enriquecimento ilicito e como tais objeto de processo criminal, para que
sejam restituidos ou compensados com bens ou valores existentes no Brasil,
os quais poderao ser seqiiestrados pela Fazenda Publica, na medida em que
sejam suficientes para tanto.

Art. 19 - As pessoas fisicas ou juridicas, domiciliadas ou com sede no Brasil
deverdo, ainda, comunicar a Superintendéncia da Moeda e do Crédito as
aquisi¢des de novos bens e valores no exterior, indicando os recursos para
tal fim usados.

Pardgrafo Unico - Anualmente, at¢ o dia 31 de janeiro, comunicardo,
outrossim, a SUMOC o montante de seus depdsitos bancarios no exterior, a
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31 de dezembro do ano anterior, com a justificacdo das variacdes nele
ocorridas”.

Esses dispositivos, a principio regulamentados pelo Decreto n® 53.541,
de 21.01.64 e depois pelos artigos 21 e 22 do Decreto n° 55.762/65, foram
expressamente revogados pelo artigo 14 do Decreto-lei n® 94/66.

A declaracao ao Banco Central de bens existentes no exterior foi
restabelecida pelo artigo 1° do Decreto-lei n° 1.060/69, nos seguintes
termos:

“Art. 1° - Sem prejuizo das obrigagdes previstas na legislagao do imposto de
renda, as pessoas fisicas ou juridicas ficam obrigadas, na forma, limites e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, a declarar ao
Banco Central do Brasil os bens e valores que possuirem no exterior,
podendo ser exigidas a justificagdo dos recursos empregados na sua
aquisicao.

Paragrafo Unico - A declaracdo devera ser atualizada sempre que houver
aumento ou diminui¢do dos bens, dinheiro ou valores, com a justificagdo do
acréscimo ou da reducao”.

O Conselho Monetario Nacional, pela Resolugdo n° 139, de 18.02.70,
transferiu, todavia, para o Ministério da Fazenda o encargo do recebimento
e controle das declaracdes previstas naquele artigo, dispondo que esses
servigos “serdo executados pelo Ministério da Fazenda, conforme
entendimentos entre esse Ministério ¢ o Banco Central do Brasil”, e que o
Ministério da  Fazenda  expediria  instrucdes  complementares
regulamentando a Resolucao.

Essas instrugdes até hoje ndao foram expedidas, de modo que jamais
chegou a ser restabelecida a declaracdo de bens e valores no exterior,
distinta da declarag¢do de bens exigidas pela legislacdo do imposto de renda.

8.  Os preceitos legais criam o dever de declarar a autoridade, a posteriori,
a aquisi¢ao de bens no exterior, assim como a renda derivada de fontes
situadas no estrangeiro, ou de atividade ali exercida. Nao submetem a
aquisicao de bens a prévia licenga de autoridade e nada dispdem quanto a
origem dos recursos financeiros utilizados no pagamento do custo de
aquisi¢do. Nao ha, outrossim, dispositivo legal que crie o dever de transferir
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para o Pais bens possuidos no exterior, bem que atribua competéncia a
autoridade administrativa para ordenar essa transferéncia.

Essa afirmacgdo ¢ confirmada pelo disposto no § 4° do artigo 10 da
Lei n° 4.862, de 29 de novembro de 1965, que ao autorizar a retificacao das
declaragdes de bens apresentadas, nos exercicios financeiros de 1962 a
1965, as reparti¢des do imposto de renda a SUMOC, para efeito de incluir
bens, valores e depodsitos, subordinou esse beneficio, no caso de bens
mantidos no exterior, a que a pessoa fisica transferisse para o Brasil, até 31
de outubro de 1966, no minimo 70% desses bens.

Investimento no Exterior

0. A legislacio em vigor também ndo contém norma que regule
investimentos no exterior por pessoas residentes ou domiciliadas no Pais,
nem sobre transferéncia para fora do Pais, por essas pessoas, de capitais
financeiros. Como ja referido, a Constituicdo (art. 8°, XVII, alineas e ¢ 1)
atribui a Unido competéncia para legislar sobre a transferéncia de valores
para fora do Pais, mas a matéria somente € regulada:

a) diretamente, no caso de remessas para o exterior como retorno
de capitais estrangeiros investidos no Pais, ou como rendimentos desses
capitais (Lei n® 4.131/62, com as alteracdoes introduzidas pela Lei
n° 4.390/64); ou

b) indiretamente, quando envolvem operagdao de cambio, caso em
que tem aplicacdo a legislacdo especial sobre compra e venda de moeda
estrangeira e transferéncias bancarias.

10. A Lein®4.131/62 instituiu na SUMOC (hoje Banco Central) registro
dos capitais estrangeiros que ingressarem no Pais sob a forma de
investimento direto ou de empréstimo, quer em moeda, quer em bens; das
remessas feitas para o exterior, com o retorno desses capitais ou como
quaisquer modalidades de seus rendimentos; dos reinvestimentos de lucros
dos capitais estrangeiros e das alteracdes no valor monetario do capital das
empresas receptadoras de capital estrangeiro (art. 3°).

Essa lei compreende diversas disposigdes sobre remessas de
rendimentos, sua tributa¢do, operacdes cambiais e acesso ao crédito por

-8-



José Luiz Bulhoes Pedreira
Advogado

empresas com maioria de capital estrangeiro, mas nao contém norma que
limite a liberdade de pessoas residentes ou domiciliadas no Pais aplicarem
capital financeiro no exterior.

Saida do Pais de Papel-Moeda e de Valores em Cruzeiros

11. A legislagdo cambial autoriza expressamente a saida do territério
nacional de papel-moeda nacional, cheques contra bancos nacionais, acoes
e outros titulos representativos de valores em cruzeiros.

As leis basicas do regime cambial em vigor sdo as de n°s 1.807, de
07.01.53, 2.145, de 20.03.53 e 3.244, de 14.08.57, regulamentadas pelo
Decreto n® 42.820, de 16.12.57, que contém os seguintes dispositivos:

Art. 17 - E livre o ingresso e a saida de papel-moeda nacional e
estrangeiro, bem como de acdoes e de quaisquer outros titulos
representativos de valores.

Art. 18 - E permitido o pagamento, no Pais, dos cheques em cruzeiros,
contra bancos nacionais, emitidos ou endossados no exterior.

§ 1° - A remessa do equivalente desses cheques para o exterior, pelo
mercado de taxa livre, s6 poderd realizar-se por intermédio de
estabelecimento bancario autorizado a operar em cambio. Quando em
moeda escritural de convénios bilaterais de pagamentos, a remessa
dependera de prévia autorizagdo da Carteira de Cambio do Banco do Brasil
S.A..

§ 2° - Os beneficiarios ou endossatarios de cheques em cruzeiros, com
residéncia ou sede no exterior, poderdo utilizar os fundos respectivos para
abrir, em bancos autorizados a operar em cambio, contas-correntes de livre
movimentagao.

Art. 19 - As operagdes de que tratam os artigos 17, 18 e seus paragrafos
independerao de autorizagdo da Fiscalizacdo Bancéria do Banco do Brasil
S.A..

Art. 20 - O Conselho da Superintendéncia da Moeda e do Crédito podera,
se julgar necessario, estabelecer restricdes sobre a entrada e saida do
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papel-moeda brasileiro no ou do territério nacional, bem como sobre as
normas fixadas no artigo 18 e seus paragrafos”.

12. A Lei n°4.595, de 31.12.64, que criou o Conselho Monetario ¢ o
Banco Central do Brasil, em substituicdo a SUMOC, atribuiu aquele
Conselho (art. 4°) competéncia para:

V - fixar as diretrizes € normas da politica cambial, inclusive quanto a
compra e venda de ouro e quaisquer operagdes em Direitos Especiais de
Saque e em moeda estrangeira;

XVIII - outorgar ao Banco Central do Brasil o monopdlio das operacdes de
cambio quando ocorrer grave desequilibrio no balanco de pagamentos ou
houver sérias razdes para prever a iminéncia de tal situacao.

XXX - baixar normas que regulem as operagdes de cambio, inclusive
“swaps”, fixando limites, taxas, prazos ¢ outras condi¢des.”

Disp0s ainda que:

“Art. 57 - Passam a competéncia do Conselho Monetario Nacional as
atribuicoes de carater normativo da legislagdo cambial vigente e as
executivas ao Banco Central do Brasil ¢ ao Banco do Brasil S.A., nos
termos desta lei.

Paragrafo Unico - Fica extinta a fiscalizagio bancaria do Banco do Brasil
S.A., passando suas atribuicdes e prerrogativas legais ao Banco Central do
Brasil.”

Nao se conhece resolucdo do Conselho da antiga SUMOC nem do
Conselho Monetario Nacional que -- usando da competéncia prevista no
artigo 20 do Decreto n°® 42.820/57, ou na Lei n°4.595/64 -- tenha
modificado os artigos 17 e 18 do Decreto n°® 42.820/57.

13. Por conseguinte, continuam em vigor as disposi¢des do Decreto n°
42.820/57, que:
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a) declaram livre o ingresso ¢ a saida de papel-moeda nacional e
estrangeira, bem como de ac¢des e quaisquer outros titulos representativos
de valores;

b) permite o pagamento, no Pais, dos cheques em cruzeiros contra
bancos nacionais, emitidos ou endossados no exterior;

c) excluem essas operacoes de autorizagdo da Fiscalizacao
Bancéria do Banco do Brasil S.A. (hoje Banco Central).

14. A Lein®°4.131/62 (sobre registro de capitais estrangeiros e remessas
de lucros para o exterior) foi regulamentada, pela primeira vez, pelo
Decreto n° 53.451, de 21.01.64, que pretendeu instituir diversos registros
nao previstos na lei, inclusive os de:

“b) as remessas em cruzeiros efetuadas, a qualquer titulo, pelo sistema
bancério, por via postal ou por qualquer outro modo;

c) as importancias e valores que nao se destinam a atendimento de despesas
e ao uso de carater pessoal, quando conduzidos para o exterior por
viajantes” (art. 1°, par. Gnico).

O Decreto dispunha, ainda, sobre essas remessas e valores, que:

“As remessas € os registros previstos nas alineas 1 do artigo 1° e b e ¢ do seu
paragrafo unico, deste Decreto, serdo realizadas de acordo com normas
disciplinadoras, a serem estabelecidas dentro do prazo de 30 dias a contar da
data da publicagdo deste Decreto, pelo Conselho da Superintendéncia da
Moeda e do Crédito.”

Paragrafo Unico - O registro das importancias e valores previstos na alinea ¢
do paragrafo tnico do artigo 1° deste decreto deverd ser requerido no
formulario mencionado neste artigo e na oportunidade fixada pela SUMOC
(art. 22).”

Os dispositivos transcritos mostram que:

a) o Decreto nao proibiu nem subordinou a prévia licenga as
remessas em cruzeiros para o exterior nem a saida de valores do Pais
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conduzidos por viajantes, mas apenas pretendeu submeté-las a registro na
SUMOC, a semelhanca do que a Lei n°4.131/62 instituira para o capital
estrangeiro e seus rendimentos;

b) atribui ao Conselho da SUMOC competéncia para disciplinar a
matéria.

Os dispositivos transcritos ndo tinham fundamento na lei; a disciplina
prevista no artigo 22, a ser estabelecida pelo Conselho da SUMOC, jamais
chegou a ser baixada; e apds a promulgacao da Lei n° 4.390/64, que alterou
alguns artigos da Lei n°4.131/62, o Decreto n° 53.451/64 foi
implicitamente revogado pelo de n°® 55.762, de 17.02.65, que (a) ndo
reproduziu os dispositivos acima transcritos do Decreto n°® 53.451/64 ¢ (b)
ndo contém preceito sobre a saida do Pais de papel-moeda ou de valores em
Cruzeiros.

Operacao de Cambio no Exterior

15. A transferéncia para o exterior, por pessoas residentes ou
domiciliadas no Pais, de capital financeiro de sua propriedade, sempre que
envolver operagao de compra e venda de moeda estrangeira realizada no
territorio nacional, esta sujeita a regulamentagdo em vigor sobre operacoes
de cambio: a liberdade de transferéncia de capital financeiro para o exterior
nao implica, necessariamente, a de comprar e vender moeda estrangeira.

A legislagdo brasileira que regula os mercados e as operagdes de
cambio somente tem aplicagdo, todavia, nas trocas de moeda nacional por
moeda estrangeira efetuadas no territorio nacional ou -- através de
quaisquer meios de comunicagdo -- por pessoas situadas no territdrio
nacional que negociam com pessoas situadas no estrangeiro. Nao tém
aplicagdo, portanto, aos negocios de cambio e as trocas, realizadas no
exterior, de papel-moeda e titulos ou valores em cruzeiros ali situados.

16. A licitude da saida do territorio nacional de papel-moeda nacional,
acoes ou outros titulos representativos de valores, confirmada pelo artigo 17
do Decreto n® 42.820/57, implica, logicamente, a de trocar esse papel-
moeda ou esses titulos, no exterior. E o artigo 18 do mesmo Decreto
permite, expressamente, a emissao € o endosso, no exterior, de cheques em
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moeda nacional sacados contra bancos brasileiros. Nao pode haver duavida,
portanto, sobre a licitude dos atos juridicos através dos quais a pessoa fisica
residente no Pais ou representante da pessoa juridica com sede no Brasil
que possui, no exterior, papel-moeda nacional ou titulos de valores de
emissao de sociedades com sede no Brasil, troca essa moeda ou esses titulos
por moeda estrangeira ou quaisquer outros bens situados no exterior, ou os
aplica na aquisicao de direitos de participacdo em sociedade domiciliadas
no exterior.

CONCLUSOES

17. Por essas razdes, assim respondemos as questdes formuladas na
consulta:

a) as pessoas naturais residentes no Pais e as pessoas juridicas com
sede no Brasil podem, de acordo com a legislacio brasileira, ser
proprietarias de bens situados no exterior, inclusive participarem de
sociedades com sede no estrangeiro;

b) a aquisicdo desses bens ndo esta sujeita a prévia licenca de
autoridades nem condicionada a origem dos recursos financeiros utilizados
na sua aquisi¢ao;

c) as pessoas naturais residentes no Pais que forem proprietarias
desses bens devem relaciona-los na sua declaracdo de bens, que € parte da
declaragdo anual de rendimentos exigida pela legislagdo do imposto sobre a
renda;

d) as pessoas juridicas domiciliadas no Pais que forem proprietarias
desses bens devem registra-los na sua escrituragao;

e) ¢ livre a saida, do territorio nacional, de papel-moeda nacional,
acoes ¢ outros titulos ou valores mobiliarios;

f) ¢ licita a emiss@o ou endosso no exterior de cheques em cruzeiros
sacados contra bancos brasileiros;

g) o capital financeiro de propriedade de pessoas residentes ou
domiciliadas no Pais pode ser transferido para o exterior sob a forma de
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papel-moeda nacional, cheques em cruzeiros de emissdo de bancos
brasileiros ou sobre eles sacados, e titulos ou valores mobiliarios;

h) o papel-moeda nacional e os cheques, titulos ou valores
mobilidrios saidos do Pais podem ser legitimamente aplicados, no exterior,
na aquisi¢do de bens ali situados, inclusive na aquisicdo de direito de
participa¢dao em sociedades com sede no exterior.

E o nosso parccer.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 1977
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